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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - 2024
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

1 Introducgao

A EnergisaPrev — Fundacdo Energisa de Previdéncia é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, constituida na forma da legislagdo pertinente em vigor, de cardter ndao econdémico e
sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e executar
planos de beneficios de natureza previdencidria, sendo responsavel pela gestdao do plano de Gestado
Administrativa-PGA.

Este documento estabelece a maneira como os ativos do plano Administrativo devem ser investidos
e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente
dos ativos do plano. Os investimentos sao selecionados de acordo com os critérios e defini¢cdes das
secOes seguintes e em acordo com a legislagdo em vigor, Resolu¢do/Conselho Monetario Nacional
(CMN) n2 4.661, de 25 de maio de 2018, mais especificamente em seu Capitulo 4 “Da Politica de
Investimento”. Este dispde sobre pardmetros minimos como alocacdo de recursos e limites,
utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do plano, as
metas de rentabilidade, metodologias adotadas para o aprecamento dos ativos financeiros e
gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.

2 Governanga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Governanca Corporativa em conjunto com os manuais de boas
praticas na gestdo de investimentos expedidos pelos 6rgdos reguladores, garantem que os
envolvidos no processo decisério da Entidade cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a
fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a responsavel
pela administragao da Entidade e pela elaboragdo da Politica de Investimento, devendo submeté-la
para aprovacao ao Conselho Deliberativo, o principal agente nas definicGes das politicas e das
estratégias gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal o efetivo controle da gestdo da
entidade de acordo com o Art. 192 da Resolugdao CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004, que deve
emitir relatério de controle interno em periodicidade semestral sobre a aderéncia da gestao de
recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimento.

Esta estrutura visa garantir a adocao das melhores praticas de governanga corporativa,
evidenciando a segregacao de fun¢des adotada inclusive pelos érgaos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimento (Pl) estabelece os principios e
diretrizes a serem seguidos na gestdo do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

Sao realizadas reunides periddicas com consultores e gestores com o objetivo de acompanhar a
saude econOmico-financeira e atuarial do plano de beneficios bem como das aplicacdes
terceirizadas com gestores externos.
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2.1 Diretoria Executiva

E o 6rgdo de administracdo geral da EnergisaPrev, cabendo-lhe, precipuamente, cumprir e fazer
cumprir as diretrizes fundamentais e normas legais e gerais baixadas pelo Conselho Deliberativo,
dentro dos objetivos por ele fixados.

Alcadas:
e Selecionar e definir os investimentos relativos as disponibilidades diarias de caixa.

e Analisar, selecionar e definir os investimentos que oferecam adequada rentabilidade,
liquidez e risco necessarios a viabilizagdo financeira e atuarial deste Plano de Beneficios,
com excecdo de investimentos em imdveis.

e Todos os ativos pertencentes aos recursos garantidores deste Plano de Beneficios terdo o
acompanhamento mensal de rentabilidade e risco, trabalho esse que podera ser realizado
por assessorias externas.

e Compete ainda a Diretoria Executiva instruir as proposi¢cdes submetidas ao exame do
Comité de Investimentos;

e As decisdes que envolvem os investimentos dos recursos garantidores dos planos de
beneficios deverdao ser tomadas pela Diretoria Executiva mediante recomendac¢ées do
Comité de Investimentos, com base na Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho
Deliberativo, sendo observados os casos em que elas deverdo ser submetidas ao Conselho
Deliberativo, respeitando os limites e condicdes impostas pela legislacdo pertinente e
Estatuto da EnergisaPrev.

e Quaisquer investimentos do patriménio dos planos de beneficios em ativos vinculados
direta ou indiretamente as patrocinadoras da EnergisaPrev estdo condicionadas a aprovacao
expressa do Conselho Deliberativo.

o Nesses casos, investimentos do patriménio dos planos de beneficios em ativos vinculados
direta ou indiretamente as patrocinadoras da EnergisaPrev, cabera sempre a Diretoria
Executiva submeter ao Conselho Deliberativo as matérias para a decisdo de investimentos,
podendo este se manifestar contrario a tais decisdes, solicitando novas analises internas ou
de consultores externos.

2.2 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, cuja natureza sera consultiva, seguira a composicao conforme Estatuto
vigente da EnergisaPrev, de forma que, seguindo seu regimento interno, 1 (um) dos membros sera
integrante da Diretoria Executiva da EnergisaPrev.

Sem prejuizo dos requisitos estabelecidos pela legislacdo os membros do Comité devem comprovar
o atendimento dos requisitos estabelecidos pelo artigo 25 do Estatuto Social da EnergisaPrev, para
exercicio da funcdo além de estar previamente certificados.

Compete ao Comité de Investimentos:

e Acompanhar a execugdo da Politica de Investimento dos planos de beneficios e subsidiar as
decisdes da Diretoria Executiva sobre a aplicagdao do patrimonio integrante dos planos de
beneficios administrados pela EnergisaPrev;
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Propor a adog¢do de estratégias especificas para as aplicagbes financeiras dos recursos
garantidores dos planos de beneficios acima citados, observados os limites quantitativos e
qualitativos fixados na Politica de Investimento;

Acompanhar e avaliar a performance dos gestores;

Analisar propostas de investimentos e/ou desinvestimentos dos ativos que compdem os
recursos garantidores dos planos de beneficios;

Acompanhar os limites operacionais e intervalos de risco que poderdo ser assumidos no
ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

Acompanhar a evolugao patrimonial e sua diversificagdo, com avaliagdo do desempenho
obtido em cada modalidade de aplicagao;

O Comité de Investimentos podera analisar outras matérias que lhe sejam submetidas pela
Diretoria Executiva, relativas ao patrimoénio e equilibrio financeiro dos planos de beneficios.

2.3 Conselho Deliberativo

E o 6rgdo de deliberacdo e orientacdo superior da EnergisaPrev, cabendo-lhe, principalmente, fixar
os objetivos e politicas de beneficios, e sua acdo se exercerd pelo estabelecimento de diretrizes
fundamentais e orientacGes gerais de organizacdo, operacdao e administracdo. Suas principais
atribuicdes sao:

Aprovar o Plano de Gestao Administrativa — PGA - Orcamento Geral, e as diretrizes para as
suas eventuais alteragGes, bem como as efetivamente ocorridas na sua execu¢do;

Aprovar os Planos Anuais de Custeio a serem submetidos aos Patrocinadores respectivos,
para aprovacgao;

Aprovar a Politica de Investimento;

Deliberar sobre investimentos ou desinvestimentos em ativos vinculados direta ou
indiretamente as patrocinadoras da EnergisaPrev;

Aprovar a aquisicdo, edificacdo e alienacdao de bens imdveis, constituicdo de 6nus ou
direitos reais sobre esses bens;

Aceitacao de doacdes, dotacdes e legados, com ou sem encargos;
Aceitacdo de dacdo em pagamento;

Aprovar o Relatério Anual da Diretoria-Executiva e as Demonstra¢cdes Contdbeis anuais e
prestacdo de contas do exercicio, apds a devida apreciacdo do Conselho Fiscal;

Aprovar a estrutura de organizacdo e Politica de Pessoal, bem como o Plano de Cargos e
Saldrios.

2.4 Conselho Fiscal

E o 6rgdo de fiscalizagdo da EnergisaPrev, cabendo-lhe, principalmente, zelar por sua gestdo
econdmico-financeira. Suas principais atribui¢des sado:
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e Emitir relatérios de controles internos, pelo menos semestralmente, que contemplem no
minimo as conclusdes dos exames efetuados sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a politica de investimentos, a
aderéncia das premissas e hipoteses atuariais e a execu¢do orcamentdria — plano de gestao
administrativa, além de avaliar os custos com a administracdo dos recursos, acompanhar os
limites determinados pela regulamentacdo em vigor, realizar o acompanhamento da Politica
de Investimentos, justificando os resultados que ndo estejam em consondncia com os
previstos,

e Examinar e aprovar os balancetes,

e Emitir parecer sobre o Balango Patrimonial Anual, a Demonstragao de Resultados do
Exercicio e o Demonstrativo de Fluxos Financeiros da EnergisaPrev e demais aspectos
econdmico-financeiros dos atos da Diretoria Executiva, e ainda, acusar as irregularidades
verificadas, sugerindo medidas saneadoras.

2.5 Certificacao

Os participantes do processo de decisdo na escolha dos investimentos e aqueles que estejam
diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos da entidade, deverdo estar certificados nos
prazos da estabelecidos pela IN n2 28/2016.

3 Responsabilidades de terceiros

De acordo com o estabelecido pela Resolugdo n24.661 de 2018 do Conselho Monetario nacional, a
politica de investimentos deve estabelecer a “separacdo de responsabilidades e objetivos
associados aos mandatos de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdao dos recursos dos planos da entidade,
inclusive com a definicdo das algadas de decisdo de cada instancia”. Conforme estabelecido no item
2.1, as decisbes de investimentos, com excecdao as que couberem exclusivamente ao Conselho
Deliberativo, sao tomadas pela Diretoria Executiva. Os demais envolvidos no processo que
representam agentes externos sao definidos a seguir.

3.1 Gestores

Os gestores de investimentos devem ter discricionariedade para direcionar e fazer a gestdo dos
investimentos e reinvestimentos dos ativos alocados para suas respectivas contas /fundos em
conformidade com este documento, aplicando as legislagdes locais que regulam o Sistema de
fundos de pensdo assim como as diretrizes dos regulamentos/contratos. Os gestores de
investimentos devem ser responsaveis por:

e Ser um gestor de investimentos devidamente registrado na CVM e ter experiéncia
reconhecida durante um determinado numero de anos como gestor de investimentos
institucionais na respectiva especialidade que esta sendo mandatado;

e Manter aderéncia ao estilo de gestdo, conceitos e principios pelos quais foram contratados,
incluindo, mas n3o se limitando a desenvolver a estratégia da carteira/fundo, executar
pesquisas e estudos assim como o monitoramento e comités para decisGes de compra,
venda ou manutencao de ativos;

Pagina 5 de 31



G ENErGISa

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - 2024
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA
Comunicar mudancgas significantes no quadro societario, estrutura organizacional, condi¢des
financeiras ou quadro de pessoal sénior.

Manter as alocagbes do veiculo em conformidade com os limites, regras e vedagdes
estabelecidos em regulamento.

3.2 Administrador

O Administrador de Recursos deve:

Se responsabilizar por toda a Administracdao dos recursos do plano e pelas informagdes,
perante a Diretoria Executiva e a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), devendo estar
identificado no regulamento;

Elaborar os livros de atas de assembleias;

Manter a escrituracdo das operacbes praticadas, incluindo os respectivos registros
contabeis;

Gerenciar as movimentacdes de recursos do plano;
Distribuir ou repassar os rendimentos devidos;
Receber valores em nome da Entidade;

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou
grupo de investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo ou
contrato de administracdo de carteiras;

Informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestdao dos recursos, tais como:
taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem, publica¢do.

3.3 Agente Custodiante

As atividades do Agente Custodiante incluem, mas nao se limitam a:

Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operacdes;
Executar a liquidacdo fisica e financeira das operacdes;

Gerenciar a documentacdo e informacoes referentes aos eventos associados aos titulos e
valores mobiliarios;

Receber e exercer direitos, resgates, amortizacdes e/ou reembolsos devidos dos titulos e
valores mobiliarios da Entidade;

Executar a reconciliacdo de custddia;
Apurar e controlar impostos;
Gerar relatorios de estoque da carteira;

Controlar e atualizar os precos dos ativos custodiados;

O Agente Custodiante é responsavel pela consolidacdo e pelo efetivo acompanhamento das
movimentacdes dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras que compdem os
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segmentos de renda fixa e renda varidvel. O Custodiante é responsavel, ainda, pela verificagdo e
controle da conformidade das operacdes efetivadas em meio distinto as plataformas eletronicas.

Sob custddia centralizada e seguindo o Guia de Melhores Praticas da Previc o registro ou depdsito
dos ativos financeiros pertencentes a carteira propria da entidade permite a individualizacdo e a
identificacdo de cada plano administrado pela prépria. Desta forma, os controles internos da
entidade permitem a verificagdao do patrimonio de cada um dos planos a qualquer momento.

3.4 Consultor de Investimentos

A Entidade pode decidir pela contratacdo de Consultoria de Investimentos para auxiliar o corpo
diretivo em suas atribui¢cdes didrias. As atividades podem ser esporddicas ou rotineiras e sdo
determinadas conforme contrato de prestacdo de servicos e seus respectivos aditamentos, os quais
podem englobar as atividades que seguem:

e Trabalhar em conjunto com a Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo,
orientando a conducdo estratégica do processo de investimentos;

e Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar uma perspectiva independente
sobre o desempenho dos investimentos frente aos objetivos estabelecidos pelos seus
respectivos mandatos;

e Preparar relatérios de performance e avaliacdo de gestores, avaliando os riscos incorridos e
a aderéncia em relacdo a legislagdo aplicidvel, mandatos de gestdo e Politica de
Investimentos;

e Auxiliar a Entidade em processos de selecdo de gestores de recursos;

e Conduzir trabalhos de ALM (Asset Liability Matching), Estudos de Fronteira Eficiente ou
assemelhados para embasamento técnico na definicao de benchmarks e metas de alocagao
de recursos;

e Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como essas
classes poderiam apoiar na determina¢ao dos objetivos da Entidade, obten¢ao de retornos
ou reducao de riscos;

e Avaliar opgOes e impactos de investimentos e ou desinvestimentos na carteira.

4 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta politica de investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposicao excessiva a
riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimento entrara em vigor em 01 de janeiro de 2020. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 60 meses que se estendera até
dezembro de 2024, com revisdes anuais, conforme especifica a Resolugcdo N2 4.661, de 25 de maio
de 2018.
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Esta politica estd de acordo com a Resolucdo CMN 4.661, que dispde sobre pardmetros para
alocacdo dos recursos. Havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Pl e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a
riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequag¢dao, com critérios e prazos
para a sua execug¢ao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Plano.

Se nesse plano de adequag¢ao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des
transitdrias da nova legislacao for excedido, a Entidade devera realizar consulta formal ao drgao
regulador e fiscalizador de acordo com a Instru¢do Normativa da PREVIC n2 4, de 24 de agosto de
2018 que disciplina o encaminhamento de consultas a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC.

5 Principios de alocagao de ativos

Essa politica é desenhada com o objetivo de maximizar a probabilidade de atingimento dos
objetivos de investimentos e, ao tratar de um plano de Beneficio Definido, serd norteada pelo
passivo atuarial e estudos de gerenciamento de ativos e passivos.

A EnergisaPrev adota e implementa uma politica de alocacdo de ativos que se baseia em inumeros
fatores, incluindo:

1) O regulamento do plano de previdéncia;

2) Retorno esperado considerando as correlagdes entre as diversas classes de ativos bem como
riscos envolvidos;

3) Avaliacdo das condi¢cdes econdmicas de curto, médio e longo prazo incluindo o cenario
econémico;

4) Nivel do beneficio esperado, se aplicavel;
5) Requisitos de liquidez.

A implementacdo da alocacdo de ativos sera conduzida dentro do processo de revisdo da politica de
investimentos, podendo sofrer ajuste no decorrer do exercicio conforme novas condi¢cdes de
mercado ou eventos ndo esperados para os ativos.

6 Identificacdao do Planos de Beneficios
Plano de Gestdo Administrativa - PGA

e Tipo de Plano: PGA

e Meta de Investimentos: CDI

e Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Diretor de Beneficios da
EnergisaPrev.

1 . . . 7 3 ~ . ~ P . 7 .
Nomeado pela EFPC dentre os membros de sua diretoria executiva, é o responsavel pela adogdo e aplicagdo das hipdteses biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras.
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Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ?): Diretor Administrativo e
Financeiro da EnergisaPrev.

Administrador Responsdvel pela Gestdao de Riscos (ARGR3): Diretor Administrativo e
Financeiro da EnergisaPrev.

O Administrador responsavel pela gestdao de risco apoia o Conselho Deliberativo e a Diretoria
Executiva no que diz respeito a avaliagdo de riscos dos investimentos. Tem como finalidade zelar,
assegurar e preservar o processo de andlise de investimento da EnergisaPrev, considerando as
melhores praticas de governanga corporativa.

O Administrador é responsavel pelas seguintes tarefas:

Subsidiar e auxiliar a Diretoria e Conselho Deliberativo na definicdo da Politica de
Investimentos;

Acompanhar e avaliar a execucdo das politicas estabelecidas no que tange o risco;

Acompanhar e avaliar as sugestdes de investimentos propostas pelo Comité de
Investimentos;

Propor métricas de acompanhamento de risco para os ativos da carteira;

Assegurar que os processos de selecdo e avaliacdo de ativos estejam em conformidade com
as métricas definidas pela EnergisaPrev, nos seus manuais internos.

7 Alocagao de recursos

7.1 Principios de alocagao

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes
diretrizes dos investimentos:

as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacao;

a alocacdo diversificada dos recursos;

os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;

os indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos;

a escolha por ativos que possuem ou ndao amortizacdes ou pagamento de juros periddicos;

Dentre outros.

? Conforme previsto no artigo 8° da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e nos termos do art. 35§§ 52 e 62, da Lei Complementar n?
109, de 2001, a EFPC deve designar o administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ), responsdvel pela gestdo, alocagdo, supervisdo,
e acompanhamento dos recursos garantidores de seus Planos e pela prestagao de informagdes relativas a aplicagdo desses recursos.

* Conforme previsto no artigo 9° da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 o administrador de riscos é responsavel pelo controle de
risco dos recursos garantidores de seus Planos. Ainda, de acordo com o artigo 252 da Instrugdo Normativa PREVIC n2 de 14 de novembro de
2018, “a EFPC ndo classificada como ESI poderd indicar o AETQ como responsdvel pela gestdo de risco.”
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7.2 Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenario econdmico que leva
em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer, mensuradas
através de um modelo estocdstico que observa a volatilidade histérica apresentada por eles, dada
uma expectativa de retorno, considerados situagdes otimistas e pessimistas. A correlacdo entre os
ativos que ja se encontram na carteira e os que sdo passiveis de aplicacdo também é uma variavel
importante para esta definicao.

O resultado desta analise se encontra no quadro do item 7.3 a seguir, que demonstra a expectativa
de retorno da EnergisaPrev em relacdo a cada segmento de aplicacdo e uma comparacao com o
que foi observado nos ultimos periodos.

7.3 Cenario Utilizado

Neste contexto e em se tratando de cendrio econdmico, esta Politica de Investimentos toma como
base o cenario produzido pelo Banco Central do Brasil — BACEN, notadamente reconhecido pelo
mercado financeiro como balizador de informacdes, foi utilizado o SISTEMA DE EXPECTATIVAS do
dia 25/10/2019, para os indicadores existentes em sua composi¢do, quanto aos demais (cenario de
renda varidvel, investimentos estruturados e investimentos no exterior) foram considerados
cenarios desenvolvidos pela i9Advisory.

CENARIO NOMINAL

2021 2023 em diante
SELIC (média ano) 4,50% 6,00% 6,50% 6,50%
IPCA 3,85% 3,75% 3,50% 3,50%
INPC 3,94% 3,75% 3,75% 3,75%
RENDA VARIAVEL - BETA 15,45% 9,20% 9,70% 9,70%
RENDA VARIAVEL - SMALL 24,45% 18,20% 18,70% 18,70%
RENDA VARIAVEL - DIVIDENDOS 14,45% 8,20% 8,70% 8,70%
RENDA VARIAVEL - VALOR 20,45% 14,20% 14,70% 14,70%
EXTERIOR — RF 7,35% 8,85% 9,35% 9,35%
EXTERIOR — RV 8,72% 8,72% 8,72% 8,72%
MULTIMERCADO ESTRUTURADO 6,10% 7,60% 8,10% 8,10%
FUNDO IMOBILIARIO 5,55% 7,05% 7,55% 7,55%
FIPs 8,50% 10,00% 10,50% 10,50%
IMOVEIS 3,85% 3,75% 3,50% 3,50%

Juros: E ataxa exigida pelo investidor para emprestar dinheiro a outro agente econdmico, neste
caso, o referencial para esta taxa é definido pela autoridade monetdria do pais, o Banco Central do
Brasil. A projecdo da taxa de juros foi extraida do Relatdrio Focus do Banco Central do Brasil.

Inflagdo: E um conceito econdmico que representa o aumento persistente e generalizado do preco
de uma cesta de produtos em um pais ou regido durante um periodo definido de tempo. A projecao
da taxa de inflagdo foi extraida do Relatdrio Focus do Branco Central do Brasil.

Renda Fixa: Conceito atribuido aos titulos com caracteristicas de possuirem regras definidas de

remuneracdo. Isto &, sdo aqueles titulos cujo rendimento é conhecido previamente (juro prefixado)
ou que depende de indexadores (taxa de cdmbio ou de inflagdo, taxa de juros etc.).
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v Pés-Fixados (IMA-S): sdo titulos cujo rendimento depende de indexadores como taxa SELIC,
CDI, Inflagdo e outros indexadores de remuneracao, neste caso as LFTs. A projecdo da taxa
de juros referencial, a SELIC, foi extraida do Relatério Focus do Banco Central do Brasil.

v Pré (IRF-M): O IRF-M (indice de Renda Fixa do Mercado ANBIMA) é um de indice de renda
fixa que representa todos os titulos publicos pré-fixados, neste caso sdo as NTN-Fs e LTNs. A
projecdao para este titulo foi extraida do prémio médio histdrico ajustado ao risco em
relacdo a taxa SELIC, acrescido do desvio de volatilidade e percepc¢ao de risco definido pela
i9Advisory. A percepc¢ao de risco foi estimada com base no carrego dos titulos na data de
corte do documento.

IRF — M = SELIC + Prémio Médio Historico + Ajuste de Volatilidade
5,05% = 4,50% + 2,05% + (-1,50%)

v' Inflagdo (IMA -B): O IMA-B (indice de Mercado ANBIMA Série B) é um de indice de renda
fixa que representa todos os titulos publicos indexados ao IPCA, indice oficial de inflacdo,
neste caso as NTN-Bs. A projecao para este titulo foi extraida do prémio médio histérico
ajustado ao risco em relagdo a taxa SELIC, ou seja, SELIC + 1,50%. A projecao para este titulo
foi extraida do prémio médio histdrico ajustado ao risco em relacdo a taxa SELIC, acrescido
do desvio de volatilidade e percepcdo de risco definido pela i9Advisory. A percepc¢ao de
risco foi estimada com base no carrego dos titulos na data de corte do documento.

IMA — B = SELIC + Prémio Médio Historico + Ajuste de Volatilidade
5,60% = 4,50% + 2,60% + (-1,50%)

v' Inflagdo (IMA -B 5): O IMA-B 5 (indice de Mercado ANBIMA Série B 5) é um de indice de
renda fixa que representa os titulos publicos com vencimentos inferiores a 5 anos indexados
ao IPCA, indice oficial de inflagdo. A projecao para este titulo foi extraida do prémio médio
histérico ajustado ao risco em relagdo a taxa SELIC, acrescido do desvio de volatilidade e
percepcdo de risco definido pela i9Advisory. A percep¢ao de risco foi estimada com base no
carrego dos titulos na data de corte do documento.

IMA — B 5 = SELIC + Prémio Médio Historico + Ajuste de Volatilidade
5,00% = 4,50% + 4,00% + (-3,50%)

v" Inflagdo (IMA -B 5+): O IMA-B 5 (indice de Mercado ANBIMA Série B 5+) é um de indice de
renda fixa que representa os titulos publicos com vencimentos superiores a 5 anos
indexados ao IPCA, indice oficial de inflagdo. A projecao para este titulo foi extraida do
prémio médio histdrico ajustado ao risco em relagdo a taxa SELIC, acrescido do desvio de
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volatilidade e percepcao de risco definido pela i9Advisory. A percepcgdo de risco foi estimada
com base no carrego dos titulos na data de corte do documento.

IMA — B 5+= SELIC + Prémio Médio Historico + Ajuste de Volatilidade
6,20% = 4,50% + 3,70% + (-2,00%)

v' Crédito Privado: Conceito atribuido aos titulos de renda fixa emitidos por
emissores privados. O modelo de proje¢dao da taxa de retorno do segmento de crédito
privado adiciona o prémio histérico de 0,92% em cima do CDI. Este prémio representa
créditos privados com duration médio de 3 anos e rating A, que corresponde a média de
uma carteira tradicional de crédito privado. O proxy da volatilidade é o IDA-GERAL, indice
gue mais se aproxima de uma carteira de crédito privado.

Retorno Crédito Privado = CDI + Prémio Médio
5,42% =4,50% + 0,92%

Renda Varidvel: Conceito atribuido aos ativos de renda variavel, cuja remuneracdo ou retorno de
capital ndo pode ser dimensionado no momento da aplicacdo, podendo variar positivamente ou
negativamente, de acordo com as expectativas do mercado. A projecdao de taxa de retorno,
considera as seguintes metodologias:

v" indice de Curto Prazo — (lbovespa) — E um indicador de desempenho das aces negociadas
na Bovespa para o ano de 2020. Para o primeiro ano foi definido um cenario de acordo com
uma metodologia proposta pela i9Advisory, que considera como retorno para a bolsa a
expectativa de crescimento da economia em conjunto com fatores subjetivos de percepcao
de risco.

Desta forma, para projetar o retorno de 2020 foram estimados o crescimento das empresas
através da proxy da expectativa de crescimento do PIB, o crescimento das receitas por meio
da projecao de inflacdo, uma vez que boa parte das companhias possui receitas vinculadas a
indices inflacionarios, o lucro das empresas utilizando o fator de dividendos esperado para
companhias que costumam realizar a destinacdo com frequéncia deste capital e um prémio
adicional que objetiva mensurar o viés positivo para a economia brasileira e o consequente
fluxo que a bolsa pode receber com esta percepcdo de melhora por parte dos agentes de
mercado.

Retorno Bolsa Curto Prazo: Crescimento de Lucros (PIB + Inflacio) + Dividendos
+ Prémio (Fluxo de Investidor e Melhora na Percepgdo de Risco)

15,45% = 5,95% (2,10% + 3,85%) + 3,50% + 6,00%

v indice de Longo Prazo (Ibovespa) — E um indicador de desempenho das a¢des negociadas
na Bovespa para os anos de 2021 a 2028. O modelo utilizado para os anos subsequentes se
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baseia no excesso de retorno de agdes sobre titulos sem risco, que possui a sigla inglés ERP
(Equity Risk Premium), elaborado inicialmente e mensalmente atualizado por Aswath
Damodaran, um dos nomes mais renomados quando o assunto é valuation, atualmente
professor na New York University. A métrica utilizada expressa a compensagao exigida pelos
investidores para manter titulos de risco, que em modelos tedricos refletem o prego de
equilibrio considerando o risco de mercado nao diversificavel. A média do ERP Mundial com
base nos dados de 1970 a 2015 utilizando métricas como médias historicas regressoes
preditivas e transversais e modelos de desconto de dividendos é de 6,4%. No entanto, é
necessario ajustar a média pela variagcdo de alguns indicadores como o crescimento e as
variagGes nos niveis de consumo. Neste contexto, foi utilizado uma expetativa de retorno
de 3,20% sobre a SELIC, conforme observado na bibliografia, como o valor justo para o risco
assumido.

Retorno Bolsa Longo Prazo = Selic + 3,20%
9,20% = 6,00% + 3,20%

v Small Caps (SMLL) — E o termo usado para designar acdes de empresas menores, com baixa
liquidez, mas com alto potencial de valorizacdo. A projecdo para esta classe foi extraida do
prémio médio histérico ajustado ao risco em relacdo a projecao do Ibovespa, acrescido de
uma penalidade pela liquidez inferior (definido pela i9Advisory).

Small Caps = Ibovespa + Prémio Médio Historico + Ajuste de Liquidez
18,70% = 9,70% + 17,00% + (-8,00%)

v' Dividendos (IDIV) — E o termo usado para designar acdes de empresas listadas em bolsa,
gue possuem o maior indice de pagamento de dividendos frente ao preco de compra do
ativo. A projecao para esta classe foi extraida do prémio médio histérico ajustado ao risco
em relacdo a projecao do lbovespa, acrescido de uma reducdo no prémio em decorréncia de
sua menor volatilidade (definido pela i9Advisory).

Dividendos = Ibovespa + Prémio Médio Historico + Ajuste de Volatilidade
8,70% = 9,70% + 11,00% + (-12,00%)

v" Valor (IVBX-2) — E o termo usado para designar acdes de empresas que geram valor no
médio e longo prazo, ndo sofrendo tanta influéncia de varidveis de curto e médio prazos. A
projecdo para esta classe foi extraida do prémio médio histdrico ajustado ao risco em
relacdo a projecdo do Ibovespa, acrescido de uma reducdo no prémio em decorréncia de
sua menor volatilidade (definido pela i9Advisory).

Valor = Ibovespa + Prémio Médio Historico + Ajuste de Volatilidade
14,70% = 9,70% + 13,00% + (-8,00%)
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Investimentos Estruturados: Conceito de investimentos com possibilidade de proporcionar uma
rentabilidade superior a dos investimentos de renda fixa, nos termos da legislacao aplicavel da
Resolu¢do CMN n2 4.661/2018.

v Private Equity (FIP novas aquisicdes): S3o investimento em empresas amadurecidas, ou
investimento em empresas ja estabelecidas. As proje¢des das taxas de retorno de para FIPs
considerou a equipara¢ao com o retorno verificado para ativos de crédito com rating B.
Prémio médio de CDI + 4,00%.

v' Multimercado Estruturado: S3o investimentos que podem ser realizados em todas as
classes de ativos, em qualquer proporc¢do. A projecao das taxas de retorno médio histérico
utilizando o indice IHFA desde seu inicio em dezembro de 2007, de CDI + 1,60%.

Investimentos no Exterior: Conceito de investimentos realizados fora do Brasil, nos termos da
legislacdo aplicavel da Resolugdo CMN n2 4.661/2018.

v' Renda Fixa no Exterior com Hedge Cambial: Conceito atribuido aos titulos emitidos no
exterior de diferentes naturezas, presentes na carteira de Fundos de Investimentos
constituidos no Brasil, e este com uma estrutura de protecao cambial.

Retorno Exterior (Com Hedge) = Retorno dos Fundos no Exterior + (CDI —
Cupom Cambial)

7,35% = 5,85% + (4,50% -3,00%)

v Investimento de Renda Varidvel no Exterior: Conceito atribuido aos ativos de renda
varidvel, cuja remuneragao ou retorno de capital ndo pode ser dimensionado no momento
da aplicagdo, podendo variar positivamente ou negativamente, de acordo com as
expectativas do mercado e variacdao cambial. A projecdo da taxa de retorno da Renda
Varidvel no Exterior considera a média do ERP (Equity Risk Premium) Mundial com base nos
dados de 1961 a 2017, utilizando métricas como médias histdricas regressdes preditivas e
transversais e modelos de desconto de dividendos, é de 6,4%.

Retorno considerado 4,90% + 1,80% (Treasury Note 10 anos) + Variacdo Cambial. A
volatilidade é considerada pelo histdrico MSCI World.

Retorno Inv. Exterior (RV): Spread de Retorno + Treasury 10 Anos + Variagdo Cambial
8,72%% = 4,90% + 1,80% + 2,02%

Fundo Imobilidrio: E o investimento em bens imdveis ou edificagdes, através de Fundos
Imobilidrios. As projeces das taxas de retorno de utiliza a média histérica do indice de Fundos de
Investimentos Imobiliarios desde seu inicio em dezembro de 2010, de CDI + 1,05%.

Imoveis: Inflacdo
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7.3.1 Rentabilidade Plano Administrativo

RENTABILIDADES HISTORICAS

SEGMENTO —
2017 2018 ditimos S
anos
P . 14,20% 10,38% 6,65% 3,40% -
—— i 14,20% 10,38% 6,65% 3,00% -

Renda Variavel

Estruturados

Exterior

Imobiliario
*Acumulado até o Més de Junho de 2019

Estimativa 2020

SEGMENTO .. Cenario Cenario
Cenario Base o .
Pessimista Otimista

Consolidado 4,50% 3,00% 7,00%

Renda Fixa 4,50% 3,00% 7,00%

7.4 Limites por segmento

A tabela a seguir apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolu¢do CMN n2 4661/2018. Esta definicdo estd em linha com o item
43 do Guia de Melhores Praticas para Investimentos Previc.

SEGMENTO LIMITE ALOCAGAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR
Renda Fixa 100% 100,00% 90,00% | 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados 20% 0,00% 0,00% 10,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 2,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico, as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboracdo dos estudos que suportam esta Pl e os riscos envolvidos. Foi utilizado um
modelo de fronteira eficiente, no qual foi considerado a expectativa de resultado do plano para definicdo do
ponto que entrega este retorno com o menor risco possivel.

8 Limites

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimento e pela Resolugdo 4.661, conforme tabelas abaixo.

8.1 Por modalidade de investimento

MODALIDADE DE INVESTIMENTO LIMITES
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A D QO A

Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100%
Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 80%
Ativos de instituicGes bancarias 80% 80%
Ativos de sociedade por agGes de capital aberto e securitizadoras 80% 80%
Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 80% 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20% 20%
ObrigagGes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 20%
Ativos de instituigdes financeiras ndo bancarias 20% 20%
Debéntures emitidas por sociedade por a¢Ges de capital fechado 20% 20%
FIDC, FICFIDC, CCB com coobriga¢do bancaria e CCCB com coobrigagdo bancéria 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario 20% 20%
Renda Variavel 70% 0%
AcGes de companhias abertas com classificagdo de governanga corporativa 70% 0%
AcGes de companhias abertas sem classificagdo de governanga corporativa 50% 0%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel Il e Il 10% 0%
Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores 3% 0%
Estruturados 20% 10%
Fundos de Participagdo 15% 0%
Fundos Multimercados Estruturados 15% 10%
Fundos classificados como "Agbes - Mercado de Acesso" 15% 0%
Certificado de Operagdes Estruturadas (COEs) 10% 10%
Imobiliario 20% 2%
Fundos Imobiliarios e cotas de Fundos Imobilidrios 20% 0%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 20% 2%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 2%
Exterior 10% 0%
Cotas de Fis e FICFIs classificados como "Divida Externa" 10% 0%
Cotas de fundos de indice do exterior negociados em bolsa do Brasil 10% 0%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam no minimo 67% em Fls no exterior 10% 0%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls no exterior 10% 0%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel | 10% 0%
Ativos financeiros no exterior que pertences a fundos constituidos no Brasil ndo previstos

anteriormente 10% 0%

8.2 Alocagdo por Emissor

LIMITES

ALOCAGCAO POR EMISSOR

LEGAL POLITICA

Tesouro Nacional 100% 100%
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Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
.. 4

Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 10%

Demais emissores 10% 10%

8.3 Concentragdo por Emissor

o LIMITES
CONCENTRAGCAO POR EMISSOR T
LEGAL POLITICA
% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta 25% 0%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 0%
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de renda fixa ou de a¢des de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado 25% 25%
% do PL de um Fundo Imobiliario (FIl) ou FICFII 25% 0%
% do PL de FI que aplicam em cotas de fundos de indice no exterior, BDRs nivel | ou que invistam no 25% 0%
maximo 67% em Fls no exterior ? ’
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 15% 15%
% do PL de fundos constituidos no exterior que sdo investidos por meio de fundos brasileiros que 15% 0%
invistam no minimo 67% em Fls no exterior ° )
% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios 25% 25%

9 Restrigoes
Na aplicacdo dos recursos, o plano observa as vedacoes estabelecidas pela Resolucdo CMN n2 4.661
para as modalidades de investimento elegiveis.

Cabe ressaltar que as restricdes para aplicacdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos
tépicos a seguir sdo vdlidas somente para os veiculos de investimento exclusivos. As aplicacGes em
cotas de fundos abertos condominiais, realizadas diretamente ou por intermédio de carteira
propria, estdo sujeitas somente a legislacdo aplicdvel e aos seus regulamentos e mandatos
especificos.

9.1 Concentragdo de Patriménio Liquido

Para alocacdes em fundos condominiais, devem ser respeitados os seguintes limites:
e Patrimonio Liquido minimo: RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes);
e Concentracdo maxima: 30% do patrimonio liquido do fundo;

e Histdrico minimo: 1 ano.

* Conforme Art. 27 da Resolucdo 4.661, § 42 Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, a EFPC deve computar o total de sua
divida contratada, o total do déficit equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios, quando da
aquisicdo de ativos financeiros de emissdo da patrocinadora.
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Em se tratando de um FIC (fundo de investimento em cotas) de estrutura feeder, podera ser
considerado o patrimonio liquido, concentracdo e histérico do master.

Em caso de desenquadramento passivo (resgate de outros cotistas), deverd ser tracado um plano
de reenquadramento pelo comité de investimentos e apresentadas as estratégias e prazos de saida
para ajuste dos limites em questao.

9.2 Titulos emitidos por gestores de recursos

Alocac¢Oes de gestores externos de veiculos exclusivos em ativos emitidos por sua instituicdo ou
empresa do mesmo grupo, devem ser previamente avaliadas pelo Comité de Investimentos da
Entidade e aprovadas pela Diretoria Executiva.

10 Investimentos Diretos

10.1. Titulos Publicos

Conforme estabelece a Resolugdo CMN n? 4.661 em seu artigo 17, os ativos de renda fixa devem
ser, preferencialmente, negociados por meio de plataformas eletrénicas, observada a
regulamentacdo do Banco Central do Brasil ou da Comissdao de Valores Mobilidrios. Desta forma, a
EnergisaPrev adotard como padrdo realizar sempre que possivel, realizar todas as movimentacgdes
de compra e/ou troca de titulos publicos por meio do leildo do Tesouro Nacional.

Nos casos em que a negocia¢do venha a ser feita no mercado de balcdo, a EnergisaPrev mantera
arquivado os parametros de negociacdo, incluindo o tunel de precos ANBIMA, utilizado como
referéncia para definicdo dos precos de compra ou venda.

10.2. Crédito Privado

Conforme exigéncia da Resolugdo CMN 4.661, os ativos de crédito adquiridos por meio de carteira
prépria ou via fundo de investimentos exclusivo, no qual a EnergisaPrev tenha poder discricionario,
devem apresentar uma avaliagdo complementar que contenha os tépicos a seguir, ndao devendo
estar limitados a analise de rating.

e Analise do cenario;

e Analise dos indicadores financeiros da empresa;
e Analise do risco regulatério e societario;

e Analise de risco versus retorno esperado;

e Andlise do rating da emissdo/corporativo; e

e Analise do spread.

Estes titulos serdo avaliados pelo Comité de Investimentos, podendo contar com o apoio de
consultores, e encaminhados para aprovacdo da Diretoria Executiva.
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10.3. Cotas de Fundos

O processo de selecdo e avaliagdo de cotas de fundos deve levar em consideragcdo aspectos
qualitativos e quantitativos na andlise, de forma que consiga diferenciar os gestores através de
mensuracdo de seus indicadores. A escolha de uma amostra comparavel é essencial neste tipo de
analise, uma vez que ha um nimero amplo de estratégias utilizadas pelo mercado, e a segregacao
em mandatos mencionada neste documento contribui para esta diferenciagao.

O procedimento para selecdo consiste na construcdo de um ranking quantitativo, que deve levar
em consideracdo no minimo 4 (quatro) indicadores diferentes de performance e risco em uma
janela que pode variar entre 1 e 3 anos, conforme o mandato avaliado. Os fundos que compdem
este ranking devem ser comparaveis, ou seja, possuir o mesmo objetivo, volatilidade dentro de um
intervalo definido ou ainda mesma classificacdo adotada.

10.4. Ativos Financeiros emitidos pelo Patrocinador e Bens Imdveis

Aprovacgoes relativas a aquisicao, edificacdo e alienacdo de bens imdveis, constituicdo de 6nus ou
direitos reais sobre esses bens assim como quaisquer investimentos do patriménio dos planos de
beneficios em ativos vinculados direta ou indiretamente as patrocinadoras da EnergisaPrev estdo
condicionadas a aprovacdao expressa do Conselho Deliberativo diante de recomendacdo da
Diretoria Executiva.

11 Derivativos

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricdes e demais
condicGes estabelecidas pela Resolucdo CMN n2 4.661 e regulamentagbes posteriores.

O controle da exposicao em derivativos sera feito por meio do monitoramento:
e Dos niveis de margem depositada como garantia de operacdes com derivativos; e
e Das despesas com a compra de opgdes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Antes de executar qualquer operagao com derivativos, a entidade deve se preparar
para avaliar os riscos envolvidos, apresentar um sistema de controles internos adequado para a
operacdo em questado e verificar se ha o registro da operacdao em bolsa de valores ou mercadorias e
futuros. Os limites devem ser medidos em relacdo as alocagdes em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emissdo de instituicdes financeiras; e
e AcOes.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposicao, que devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;
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e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.

A utilizacdo de derivativos se darda em funcdo de protecdo (hedge). A entidade utilizard
instrumentos como: opg¢des, futuro e swap, geralmente na posicdo passiva ou vendida e deve
comprovar por intermédio de estudo técnico o custo da operacdo, se aplicavel, e adicionalmente as
vantagens em realizar este movimento por intermédio de derivativos versos a utilizagao dos ativos
tradicionais. Para gestdo discriciondria ha possibilidade de utilizagdo de derivativos para
posicionamento.

12 Apre¢amento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
ndo, nos quais o Plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os
critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA. Isso ndo exclui a possibilidade, porém, de o
plano contabilizar os titulos que pretende carregar até o vencimento pela taxa do papel, método
chamado de marcag¢do na curva, conforme legislagdo vigente.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
EFPC (para negociagdao ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Res. CGPC n2 04, de 30 de janeiro de 2002.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela EnergisaPrev sdo os
mesmos estabelecidos pelo custodiante da Entidade, disponiveis no seu Manual de apregamento.

E recomendando que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e
em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

De acordo com o manual de boas praticas da Previc “A verificacdo do equilibrio econémico e
financeiro dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
EnergisaPrev busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelos
adequados de aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado
financeiro na busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios”.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

13 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolucdao CMN n? 4.661 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam
indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicacao.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as
variacdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir.
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SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Plano CDI INPC + 0,54% ao ano
Renda Fixa CDI INPC + 0,54% ao ano
Estruturados CDI +1,60% CDI + 1,60%
Imobiliario CDI +1,05% CDI +1,05%

14 Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legislacao
aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus
investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidacdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia
para a gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks.
Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade estabelecidas anteriormente, para cada
segmento, representam uma estimativa da consolidacdao dos mandatos.

MANDATOS BENCHMARK

RENDA FIXA TRADICIONAL cDI

INFLACAO IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+, IRF-M
CREDITO CDI + 0,92%
MULTIMERCADO ESTRUTURADO CDI + 1,60%

A seguir, detalha-se resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Renda Fixa Tradicional: representa os investimentos em fundos de renda fixa com objetivo de
rentabilidade atrelado ao CDI ou Selic. Esse mandato contempla os investimentos utilizados para
garantir a liquidez do plano de investimentos, ou buscar retorno superior ao CDI.

Inflagdo: representa os investimentos em fundos de renda fixa com objetivo de rentabilidade
atrelado aos indices de mercado IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+, IRF-M. O objetivo é acompanhar os
investimentos em titulos publicos marcados a mercado.

Crédito: representa os investimentos em fundos ou ativos de crédito renda fixa com objetivo de
superior a meta de investimentos.

Multimercado Estruturado: esse mandato redne os fundos multimercados que ndo obedecem,
necessariamente, a todos os pontos da legislagdo aplicavel as EFPCs. Por outro lado, os fundos que
compoem esse mandato ndo devem utilizar as prerrogativas de investimentos destinados a
investidores qualificados, de acordo com a exigéncia da Resolu¢do CMN n2 4.661/2018.

Pagina 21 de 31



G ENErGISa

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - 2024
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

15 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo 1l, “Dos Controles Internos, da Avaliacdo e
Monitoramento de Risco e do Conflito de Interesse”, da Resolugdo CMN n2 4.661/2018, este tdpico
estabelece quais serdao os critérios, parametros e limites de gestdao de risco dos investimentos. Da
mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que
devem ser levados com consideragdo quando da andlise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sao verificados periodicamente pela EFPC

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de
se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos
aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos integrados, de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional, de terceiriza¢do, legal e sistémico. Esse topico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018 e por
esta Politica de Investimento.

Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes da ndo observancia destes riscos, foram
definidos determinados modelos de mensuracao, descritos de forma mais detalhadas nos capitulos
seguintes.

15.1 Risco de Mercado

Segundo a Resolucdo CMN n? 4.661/2018, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o
retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

Também sera utilizado o Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo que aponta, com um grau de
confianga e para um horizonte de tempo pré-definido, qual a perda esperada em relagao a carteira
tedrica do indice de referéncia.

Cabe apontar que os limites dos modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram
definidos com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a
situacGes anormais de mercado.

15.1.1 Limites de risco de mercado

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo ndo paramétrico, ou seja, a
metodologia leva em consideracdo somente os movimentos normais de mercado, ndo assumindo
nenhuma hipdtese sobre a distribuicdo de probabilidades a priori. Nesta situacdo, normalmente
usa-se simulacdo de Monte Carlo, Reamostragem ou simulacdo Histdrica para determinar a
distribuicdo dos dados. >

> Mais detalhadamente em Natélia Markovich (2007): Nonparametric Analysis of Univariate Heavy-Tailed Data: Research and Practice; e Serguei
Novak (2011): Extreme Value Methods with Applications to Finance.
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O intervalo de confianca para o calculo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias
Uteis. Nesta metodologia, o modelo considera que em 95% das amostras o valor de risco
encontrado contém o valor verdadeiro da média amostral.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

LIMITE "I'DC;RT':“OA':LE MODELO BENCHMARK (B-VaR)
RENDA FIXA TRADICIONAL 0,30% 21 dias VaR -
INFLACAO 0,60% 21 dias B-VaR IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+, IRF-M
CREDITO 1,00% 21 dias VaR -
MULTIMERCADO ESTRUTURADO 5,50% 21 dias VaR -

Os limites de risco descritos acima se aplicam apenas a fundos abertos, nos quais a EnergisaPrev
possui a prerrogativa de realizar resgastes em caso de extrapolagao.

A definicdo dos limites acima propostos se baseia na expectativa de retorno de cada uma das
classes de investimento. Conforme previsto no modelo utilizado, gestores eficientes costumam
adicionar % unidade de retorno para cada unidade de risco, portanto os limites estao alinhados com
o alpha esperado por cada estratégia.

15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O risco de crédito dos investimentos do Plano serd avaliado com base em estudos e analises
produzidos por gestores exclusivos de crédito, pela EnergisaPrev ou contratados junto a
prestadores de servigo.

A decisdo de aquisicao de titulos de crédito privado discricionariamente em carteira prépria pela
Diretoria Executiva, deve ser precedida da prévia andlise mencionada acima que incluira avaliacao
da emissdo/emissor, rating adequado a Politica em escala nacional, resultado esperado,
enguadramento prévio com a Politica de Investimentos e a legislacdo vigente e comparacdao com
mercado.

Apds prévia andlise, o acompanhamento do risco de crédito pela EnergisaPrev utilizara os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil em escala local. Os ativos
serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de investimento: titulos com notas iguais ou superiores aos limites estabelecidos;
e Grau especulativo: titulos com notas inferiores aos limites estabelecidos.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.
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ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Os ativos devem possuir rating por uma das agéncias elegiveis e a nota deve ser, de acordo com a
escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

RATING MiNIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR MODALIDADE DE APLICAGAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagao de Risco

Emissdes Bancarias

Emissdes Corporativas

Crédito Estruturado

Longo Prazo

Longo Prazo

Longo Prazo

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Standard & Poor’s brA- brA- brA-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enguadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicoes:

e Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enguadramento, o pior rating;

e 0O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento;

e Caso haja analise de rating da emissdo e do emissor sera considerado prioritariamente a
avaliacdo da emissao;

e Os depdsitos a prazo com garantia especial adquiridos a partir da vigéncia deste documento
devem respeitar a escala de ratings descrita acima;

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo.

Além do acompanhamento mensal da evolugdao dos ratings dos titulos privados investidos no
plano, a EnergisaPrev, ird realizar novas avaliagcdes, podendo ser auxiliada por consultorias
externas, com periodicidade minima semestral, dos ativos presentes em carteira prépria e
fundos exclusivos de maneira a monitorar os indicadores de emissores e emissdes de ativos em

carteira.

Pagina 24 de 31



G ENErGISa

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - 2024
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA
15.2.2 Exposigdo a Crédito

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO Limite

Grau de investimento + Grau especulativo 80%

Grau especulativo 8%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser
entendido, em nenhuma hipdtese, como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na
categoria “grau especulativo” por parte dos gestores exclusivos de fundos ou em carteiras.

15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez sera administrado em fun¢ao do fluxo de caixa do Plano. Neste sentido, valerd as
necessidades de caixa para a gestao dos pagamentos administrativos.

De modo gerencial, mensalmente, o controle sera feito por meio da analise do volume financeiro
disponivel pela entidade com vencimentos de ativos em carteira e prazos de resgates dos fundos
investidos.

15.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacado de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo serd
decorrente de a¢bes que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Uma forma de reduzi-los é através da formalizacdao de procedimentos, dentre os quais podemos
destacar:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo e habilitagcdo dos
participantes do processo decisorio de investimento;

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo de planejamento, execucdo e controle de investimento;

e Autilizacdo constante de praticas de governanca corporativa; e

e Revisdo periddica dos riscos por meio de uma avaliacdo de controles internos.
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Os controles de Riscos incorridos no dia-a-dia da entidade estdo disponiveis no relatério de
controles internos, inclusive os mencionados nesta politica de investimentos. Conforme Resolucao
MPS/CGPC n2 13, de 01/10/2004 o Conselho Fiscal da Entidade elabora o relatério de
manifestacdo, cujas conclusGes devem ser apresentadas ao Conselho Deliberativo na sequéncia.
Seguindo o Art. 19, o conselho fiscal emitira relatérios de controles internos semestralmente
contemplando as conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdao dos
recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a politica de investimentos, a
aderéncia das premissas e hipoteses atuariais e a execugdo orgamentaria. Por fim, as
recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de
saneamento delas, quando for o caso.

15.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceiriza¢do total ou parcial dos
investimentos da EnergisaPrev. Esse tipo de opera¢dao delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ndo isenta a EnergisaPrev de responder legalmente perante os érgaos
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacao exige que a EnergisaPrev tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que
estabelece o Guia de Melhores Praticas para Investimentos Previc em seus itens 52: “O
procedimento de selecdo dos gestores, pela EFPC, deve conter histdrico, justificativas,
documentacdo relacionada, entre outros ” e 56: “A negociacdo entre a entidade e seus prestadores
de servicos deve incluir, nos contratos, cldusulas sobre penalidades e condicBes para rescisao
antecipada, quando se verificar o descumprimento dos mandatos.”

O processo de selecdo e avaliacdo de gestores poderd ser contratado junto a prestadores de
servicos, como consultorias de investimentos, diante de declaracdo de auséncia de conflito de
interesses com as casas ou gestores de recursos por ele avaliados. A frequéncia minima da
avaliagdo deve ser anual.

15.5.1 Contratagdo de Agentes Fiducidrios

A contratacdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e
consultores, deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a
partir de métricas adequadas a cada uma de suas fungodes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolucdo CMN n? 4.661 quanto a seus cadastros e certificacdes junto aos érgdos
competentes. Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre
visando a inexisténcia de tais situacdes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos,
avaliacdo de riscos e enquadramento.

15.6 Lei Geral de Protegdo de Dados (LGPD)

Lei Geral de Proteg¢ao de Dados, Lei n? 13.709 sancionada em 14 de agosto de 2018 entrara em
vigor a partir de agosto de 2020. Tem o propdsito de garantir a transparéncia, privacidade e regras
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a respeito da coleta, armazenamento e compartilhamento dos dados das pessoas fisicas. A
Energisaprev possui estrutura focada no controle de riscos, e adota boas praticas quanto a
seguranca da informacdo da entidade, participantes e dos seus investimentos. Decidiu-se que ao
longo da vigéncia desta politica, os principios da LGPD serdo observados e instituidos nos processos
da Energisaprev.

15.7 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por
meio:

e Da realizacdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal e de maneira prévia a alocacao
de recursos;

e Da elaboragdao mensal do demonstrativo de investimentos no site da Previc;

e Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.8 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
acOes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como de
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses
prestadores de servico em um evento de crise.

O acompanhamento do risco sistémico é feito a partir do método de controle dos limites definidos
por Modalidade de Investimento (item 8.1), Alocacdo por Emissor (8.2) e Concentracao por Emissor
(8.3), devendo todos os investimentos da Fundacdo estarem devidamente inseridos dentro dos
critérios estabelecidos em cada item. A combinacdo de acompanhamento destes limites
juntamente com os demais controles definidos nesta Politica de Investimentos sdo os controles
utilizados pela EnergisaPrev para reduzir o risco sistémico na gestao do Plano.

15.8.1 Cendrio de Stress

A avaliacdo dos investimentos em anadlises de stress passa pela definicdo de cenarios de stress, que
consideram mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos, ocasionadas muitas vezes pelo riso sistémico.
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Embora as projecdes considerem as variacoes histéricas dos indicadores, os cendrios de stress ndo
precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras varia¢des
adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados cendrios definidos pela BMF
(periodicidade: mensal).

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da carteira,
considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

16 Desenquadramentos

Apesar de todos os esfor¢cos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo nao pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os
seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sanc¢des ao gestor de recursos em veiculos exclusivos com mandato
discriciondrio, que podem ir desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade dos
recursos investidos;

e Os desenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdao considerados como infringéncia
aos limites da legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme
os ditames legais.

17 Conflitos de Interesse

Agentes Envolvidos:
e A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);
e O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolugdo CMN n? 4661);
e O Administrador de Recursos;

e Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servicos relacionados a
gestdo de recursos da Entidade.

Conflito de Interesse:

Nenhum dos agentes, acima listados, pode exercer seus poderes em beneficio préprio ou de
terceiros. Nao pode, também, colocar-se em situa¢des de conflito ou de potencial conflito entre
seus interesses pessoais, profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos
recursos da Entidade.

Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associacao direta, indireta ou envolvimentos que
poderiam resultar qualquer percepc¢ao atual ou potencial de conflito de interesses em relacdo aos
investimentos da Entidade.
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18 Observagao dos principios socioambientais

A sustentabilidade nas empresas, quase sempre esta ligada a responsabilidade socioambiental
corporativa. Apesar de relacionados, o conceito de sustentabilidade estd ligado a capacidade de
perenidade do negdcio, tanto no que tange a questdes sociais e ambientais, mas também no que
concerne aos resultados econémicos.

As companhias e seus gestores devem levar em consideragao qual a repercussao de suas atividades
no ambito comunitdrio, devendo diligenciar para evitar modificagdes danosas para os membros da
comunidade e ambiente no qual estdo inseridos.

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da entidade
tenham condi¢cbes de cumprir as regras de investimento responsdvel e sustentavel. Como a
EnergisaPrev possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados, sem adesdo a protocolos
e regras.

19 Lei Anticorrup¢ao

A gestdo dos ativos do plano de beneficios da EnergisaPrev de que trata a presente Politica de
Investimentos deve levar em consideragdo as determinag&es contidas na Lei 12.846/2013 e Decreto
Federal 8.420/2015, bem como o Cédigo de Etica da Entidade e seus demais normativos internos.

A presente Politica de Investimentos deve levar em consideracdo as melhores praticas de
governanga no que tange as medidas anticorrupgao no Brasil e no mundo de forma a buscar,
constantemente, os mais elevados padrdes de integridade das pessoas envolvidas, alinhados a
transparéncia dos processos e a sustentabilidade dos ativos e, consequentemente, da finalidade
definida em seu Estatuto Social.

Sem prejuizo das disposicdes legais que regem a matéria ou outras disposicdes e normativos
internos da EnergisaPrev que tratem do assunto, qualquer pessoa sujeita a esta politica esta
proibida de praticar o seguinte: oferecer ou autorizar a oferta ou a sugestao de suborno; aceitar,
pagar ou receber suborno; solicitar ou aceitar propina para influenciar uma decisao, obter acesso
ndo autorizado a informacgdes confidenciais, se comprometer ou se omitir em casos de suborno e
corrupgao; utilizar-se de terceiros para executar qualquer das ag¢des acima; utilizar-se de
fornecedores, parceiros e agentes que estejam comprovadamente envolvidos em situacbes de
corrupgao ou suborno; movimentar fundos ou qualquer ativo que reconhecidamente ou por
suspeita razodvel estejam sendo utilizados para suborno ou corrupc¢ao.

Sempre que um representante da EnergisaPrev souber do descumprimento desta politica, de
tentativa de suborno ou qualquer envolvimento em corrupgao, aplicam-se as obrigacdes de reporte
conforme estabelecido no Cédigo de Etica e demais politicas pertinentes.

Na aplicacdo da presente Politica de Investimentos a EnergisaPrev deve tomar providéncias para
gue seus colaboradores, fornecedores e parceiros, observem e cumpram rigorosamente todas as
leis cabiveis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislacdo brasileira anticorrupcao, contra a lavagem
de dinheiro, assim como as politicas internas da EnergisaPrev aplicaveis a matéria.

Braganca Paulista, XX de Dezembro de 2019
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Diretoria Executiva

Marcio José de Almeida Pires Luciana Ribeiro Malhado
Diretor Presidente Diretora de Beneficios

Daniele Lima de Oliveira
Diretora Administrativo-Financeira
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